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Google 關鍵字「烏俄戰爭、經濟」找新聞



來去OECD知識庫找：Paying the price of war
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戰爭如何對食品和能源安全
造成嚴重風險以及加劇供應鏈困難





烏俄戰爭引發了人們對能源轉型及其對投資者的影響的反思
可持續金融在股票、固定收益產品等市場上出現強勁增長
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烏俄戰爭下的綠色經濟：
1.能源與糧食價格飆漲
• 烏俄戰爭開打後，促使能源與糧食等大宗商品價格瞬間飆漲。從2022年2月到3月，糧食價格指數
上漲了一成三，布蘭特原油價格漲幅超過兩成，歐洲天然氣則是高達五成五。
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烏俄戰爭下的綠色經濟：
1.能源與糧食價格飆漲



烏俄戰爭下的綠色經濟：
2.通貨膨脹更加高漲
• 烏俄戰爭使得因為疫情原本就已經很高的通貨膨脹，更加的高漲。OECD國家的通貨膨脹是之前預測
的兩倍，預計2022 年會落在8.5%。至於2023 年，預估到年底都還未降至2%的通膨目標，美國預估會
在3.37%，至於英國則是在5.89%，德國還在7.55%。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
3.升息期望抑制通膨
• 美國央行聯準會於是加速量化緊縮的步調，開始升息，希望降溫通膨。以美國的長期利率來說，也就
是十年後到期的政府債券預測價值，從戰爭開打前2022年第一季的1.9%，直接跳升到第二季的2.9%，
預測到2023年的第四季會來到3.8%。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
4.經濟衰退的副作用
• 緊縮的貨幣政策引發經濟衰退的副作用，本來就預期會放緩的經濟發展，再加上烏俄戰爭衝擊，經濟
放緩的程度超出預期，全球經濟成長明顯低於烏克蘭戰前的預期。世界實質GDP增長率比2021年底預
估得低，在2022年預估為3%，到了2023年只有2.2%。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
4.經濟衰退的副作用
• 至於美國的實質GDP增長率則是更低，在2022年預估為2.5%，到了2023年只有0.5%，英國在2023年預
測更只有0%，德國甚至還是-0.7%。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
5.綠色投資在疫後興起
• 原先因為全球疫情肆虐而興起的永續概念，使得綠色投資備受關注。綠色投資有別於傳統的金融投
資，除了重視經濟效益之外，也會將環境議題納入投資考量，與近期熱門概念：環境、社會、治理
（Environmental、Social、Governance，簡稱ESG）相關，也呼應聯合國提倡的永續發展目標

（Sustainable Development Goal，簡稱SDG）。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
6.綠色通膨更加嚴峻
• 但是在通貨膨脹的經濟基調之下，再加上烏俄戰爭推升能源與糧食價格，使得綠色通膨更加嚴峻。綠
色通膨是指推動綠色經濟時，因為淨零碳排轉型成本，而導致的漲價。以往為了減少碳排，轉而使用
天然氣，但如今因為烏俄戰爭，使得歐洲天然氣儲存量嚴重不足，依照2017年到2021年的使用量，在
明天2023年2月，歐洲的天然氣儲存量就會低於供應量中斷風險增加的門檻，到時候天然氣價格勢必
再度大幅上漲，綠色通膨就會更加嚴重。



烏俄戰爭下的綠色經濟：
7.反ESG投資的出現
•投資市場上開始出現反ESG基金，主張投資在傳統能源產業，像
是煤炭、石油、頁岩油，以提高能源安全及自給率，減少國外勢
力影響力。

•先前在ESG的規範之下，傳統能源產業減少開採，但是如今面對
全球通貨膨脹與烏俄戰爭能源價格飆漲，使得能源價格高上加高，
於是開始出現反ESG基金，初掛牌一個月，募集資金規模就破百
億，這是美國今年規模最大的ETF IPO案：Strive美國能源ETF
（Strive U.S. Energy ETF，股票代碼DRLL），主張要讓美國能源產
業從ESG規範中解放出來。

•綠色經濟的未來發展趨勢為何，仍是個未知數。



歡迎訂閱

金鷹投資通訊



歡迎訂閱

金鷹投資通訊



歡迎訂閱

金鷹投資通訊

洪晟惠 Grace Hong
golden.eagle.investment@gmail.com

金鷹投資股份有限公司 執行長

mailto:golden.eagle.investment@gmail.com

